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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Directiva y Junta General de Accionistas

Promotora para el Desarrollo de las Microfinanzas y Desarrollo Local
(PRODEL, S.A.)

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de la Promotora para el Desarrollo de las Microfinanzas y Desarrollo Local
(PRODEL, S.A.), los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2023 y los estados
de resultado integral, de cambios en patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo comprendido del 16 de enero

al 31 de diciembre de 2023, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de
las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonable, en todos los aspectos materiales, la
situacion financiera separada de la Promotora para el Desarrollo de las Microfinanzas y Desarrollo Local
(PRODEL, S.A.) al 31 de diciembre de 2023, asi como su resultado y flujos de efectivo correspondiente al periodo
comprendido del 16 de enero al 31 de diciembre de 2023, de conformidad con las Normas de Contabilidad
Contenidas en el Manual Unico de Cuentas para Instituciones de Microfinanzas (MUC-IMF), aprobado por el
Consejo Directivo de la Comision Nacional de Microfinanzas (CONAMI).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) y la Norma
de Auditoria Externa para Instituciones de Microfinanzas y demas Normativa de la CONAMI. Nuestra
responsabilidad de acuerdo con dichas normas, se describen en la seccion de “Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Entidad de
conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo Normas Internacionales de
Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA), junto con las disposiciones del Cédigo de Etica emitido por el
Colegio de Contadores Publicos de Nicaragua y hemos cumplido con los otros requerimientos éticos relevantes
para nuestra auditoria de estados financieros en Nicaragua.

Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion de auditoria.

Asunto de énfasis — Cambio de régimen juridico

Como se indica en la Nota 1 y 15, con fecha del 15 de noviembre de 2022, entro en vigor la ley 1137, “Ley
Especial para el Cambio de Régimen Juridico para Organizaciones sin Fines de Lucro”. Consecuentemente
Fundacion para la Promocion de Desarrollo Local (Fundacion PRODEL), pasa al régimen juridico mercantil.
Nuestra opinion no es calificada por este asunto.

MGI Worldwide es una red internacional de firnas independientes contables, legales y de consultoria. MGI Worldwide no proporciona Amember o

ningun servicio y sus firmas miembro no son socias a nivel internacional. Cada firma miembro es una entidad separada y ni MGl mg|W0r|dW|de,{,'

Worldwide, MGI Ltd. ni ninguna firma miembro acepta responsabilidad por las actividades, el frabajo, las opiniones o los servicios de ey
ninguna otra firma miembro. Por mas informacion, visite www.maiworld com/legal —~
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CONSULTORES Y AUDITORES

A la Junta de Directiva y Junta General de Accionistas
Promotora para el Desarrollo de las Microfinanzas y Desarrollo Local
(PRODEL, S.A.)

Asunto de énfasis — Base contable

Llamamos la atencion a la Nota 2 de los estados financieros, en la que se indica que Promotora para el Desarrollo
de las Microfinanzas y Desarrollo Local (PRODEL, S.A.), prepara sus estados financieros de acuerdo con las
Normas de Contabilidad Contenidas en el Manual Unico de Cuentas para Instituciones de Microfinanzas (MUC-
IMF), aprobado por el Consejo Directivo de la Comision Nacional de Microfinanzas (CONAMI). Consecuentemente,
los estados financieros pueden no ser apropiadas para otra finalidad. Nuestra opinion no ha sido calificada, por
este asunto.

Responsabilidades de la administracion por los estados financieros

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion fiel de estos estados financieros de acuerdo
con las Normas de Contabilidad Contenidas en el Manual Unico de Cuentas para Instituciones de Microfinanzas
(MUC-IMF), aprobado por el Consejo Directivo de la Comision Nacional de Microfinanzas (CONAMI), y del control
interno que la administracion determind necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracién es responsable de la valoracion de la capacidad de
la Compaiiia para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si, la administracion tiene la intencion de liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones, o no exista otra
alternativa en las circunstancias.

Los encargados del Gobierno Corporativo son responsables de la supervision del proceso de informacién
financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestro objetivo fue obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan libres
de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. La
seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con
las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) y la Norma de Auditoria Externa para Instituciones de Microfinanzas
siempre detecte una incorreccion material, cuando exista. Las incorreciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individuaimente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en
las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Informe de los auditores independientes | 2




Mgi porras barrera |

CONSULTORES Y AUDITORES

A la Junta de Directiva y Junta General de Accionistas
Promotora para el Desarrollo de las Microfinanzas y Desarrollo Local
(PRODEL, S.A.)

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), ejercemos

nuestro juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda nuestra auditoria. Nosotros
tambien:;

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtener
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar una incorreccion material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionalmente erréneas o la elusion del control intemno.

Obtuvimos un entendimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de
expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
y la correspondiente informacion revelada por la administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la administracion del principio de empresa en
funcionamiento y basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre
la capacidad de la Compaiiia para continuar como una empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden
ser causa de que la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un
modo que logran la presentacion razonable.

Nos comunicamos con la administracion en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance planificado y el
momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Cornelio Porras Cuéllar
Contador Publico Autorizado
Managua, Nicaragua

8 de marzo de 2024
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Promotora para el Desarrollo de las
Microfinanzas y Desarrollo Local, S. A.
(PRODEL, S.A.)

(Compaiiia nicaragiiense)

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2023

Activos
Fondos disponibles
Inversiones negociables y a vencimiento

Cartera de crédito, neto de provisiones por incobrabilidad
de créditos

Provisiones por incobrabilidad de cartera
Otras cuentas por cobrar

Inversiones permanentes

Inmuebles, mobiliario y equipo, neto
Otros activos

Total activos

Pasivos y Patrimonio
Pasivos

Obligaciones con instituciones financieras y por otros
financiamientos

Otras cuentas por pagar
Provisiones
Otros pasivos

Total pasivos
Patrimonio
Capital social
Capital adicional - donado

Reserva patrimonial
Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivo y patrimonio

Compromisos y contingencias

Cuentas de orden

Las notas adjuntas
responsabilidad de

Notas

8,19

9,19
10
1

12
13,18
14

15.1
15.2
153

20
21

(14,344,972)

(Expresado en cordobas - Nota 2)

Monto

C$ 58,059,904
19,174,737

610,080,150

3,103,619
107,350,085
5,776,790
970,195

C$ 804515489

C$ 65235176
20,534,449
3,900,529
4,386,139

94,056,293

2,850,000
680,832,357
4,016,525
22,760,305

710,459,187

C$ 804,515,480

1,370,632.02

Tatiana Mairena
Contador generai



Promotora para el Desarrollo de las
Microfinanzas y Desarrollo Local, S. A.
(PRODEL, S. A))

(Compaiiia nicaragiiense)

Estado de resultados
Periodo comprendido del 16 de enero al 31 de diciembre de 2023

(Expresado en cordobas - Nota 2)

Notas Monto
Ingresos financieros por:
Disponibilidades C$ 723,265
Inversiones negociables y a vencimiento 2,846,358
Cartera de crédito - 51,725,061
Diferencia cambiaria 6,689,745
Otros ingresos financieros 4,909,851
Total ingresos financieros 66,894,280
Gastos financieros por:
Obligaciones con instituciones financieras y otros
financiamientos (3,848,987)
Diferencia cambiaria (621,171)
Otros gastos financieros (80,729)
Total gatos financieros (4,550,887)
Margen financiero bruto 62,343,393
Provision por incobrabilidad de la cartera de créditos directa 8 1,826,626
Margen financiero neto 64,170,019
Ingresos operativos diversos 16 1,001,961
Gastos operativos diversos 16 (5,516,636)
Resultado operativo bruto 59,655,344
Participacion en resultados de asociada
Utilidad en asociadas 10 9,539,738
Gastos de administracion
Gastos de administracion y otros 17 (30,979.913)
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 38,215,169
Gastos de impuesto sobre la renta 18 (11,438,339)

Utilidad del ejercicio

Tatiana Mairena
Contador general
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Promotora para el Desarrollo de las
Microfinanzas y Desarrollo Local, S. A.
(PRODEL, S. A.)

(Compaiia nicaragiiense)

Estado de flujos de efectivo
Periodo comprendido del 16 de enero al 31 de diciembre de 2023

(Expresado en coérdobas - Nota 2)

Notas Monto
Flujo de Efectivo por actividades de cperacion
Utilidad neta C$ 26,776,831
Ajustes por ingresos y gastos que no requirieron uso de efectivo
Estimacion por deterioro de carterz de créditos 8 (1,826,626)
Estimacion por deterioro de las otras cuentas por cobrar 9 2,730,725
Ganancia por medicion de inversion en asociada 10 (9,539,738)
Depreciacion de inmuebles, mobiliario y equipo 11 960,588
Amortizacién de ofros activos 602,146
Mantenimiento de valor de préstamos e intereses 477,643
Gastos financieros por intereses 3,848,987
Gastos por impuestos 18 11,438,339
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Cartera de crédito (74,591,786)
Otras cuentas por cobrar (2,898,787)
Otros activos 920,061
Otras cuentas por pagar (11,635,400)
Provisiones 1,512,625
Otros pasivos 658,633
Efectivo usado en las actividades de cperacion antes de intereses e
impuestos (50,565,759)
Intereses pagados (3,635,574)
Impuestos pagados 18 (8,619.656)
Efectivo neto usado en las actividades de operacion (62,820,989}
Flujo de efectivo en las zctividades de inversion
Adiciones, netas inmuebles, mobiliario y equipo 11 (271,571)
Compra de acciones (569,900)
Disminucion de las inversiones negociables y a vencimiento 22,936,755
Efectivo neto provisto por las actividades de inversién 22,095,284
Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento
Adquisicion de prestamos por pagar 36,465,900
Pagos realizados a los préstamos por pagar (9,236,145)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 27,229,755
Disminucion del efectivo (13,495,950)
Fondcs disponibles al inicio del afio 71,555,854

Fondos dispenibles al final del afio 6

.



Promotora para el Desarrollo de las
Microfinanzas y Desarrolio Local, S. A.
(PRODEL, 8. A))

{Compafiia nicaragiiense)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2023

1.

Informacion general
1.1 Constitucion y domicilio

Promotora para el Desarrollo de las Microfinanzas y el Desarrollo Local, S. A, (PRODEL, S.A), fue
constituida mediante escritura pdblica No. 27, con domicilio en la Managua, Repiblica de Nicaragua. Al
31 de diciembre de 2023, su capital social asciende a C3$2,850,000 representado por 2,850 acciones con
valor nominal de C$1,000. Ver notat5.

1.2 Antecedentes y proceso de inscripcion

PRODEL, S.A. es la entidad sucesora de Fundacién para |la Promocién de Desarrollo Local (Fundacion
PRODEL), conforme la ley 1137, “Ley Especial para el Cambio de Régimen Juridico para Organizaciones
sin Fines de Lucro”.

PRODEL, S.A. fue inscrita en el Registro Nacional de Instituciones Financieras Intermediarias de
Microfinanzas (IFIM}, adscrito a la Comision Nacional de Microfinanzas (CONAMI), mediante resolucion
No CD-CONAMI-015-01DIC22-2022 de fecha 22 de diciembre de 2022. La Comision Nacional de
Microfinanzas mediante resolucion No CD-CONAMI-030-01DIC21-2023 del dia 21 de diciembre de 2023,
autorizd su modificacion de inscripcion como IFIM voluntaria a IMF en el Registro Nacional de IMF en
virtud de la Ley No 1168, Ley de Reforma a la Ley No 769 Ley de Fomento y Regulacion de las
Microfinanzas.

Asi mismo a partir del 27 de enero de 2023, se encuentra inscrita el Registro de los Sujetos Obligados de
la Unidad de Analisis Financieros (UAF) bajo cédigo de inscripcion No UAF-RSO-B-11-711-2023.

1.3 Actividad principal

La Sociedad fendra por objeto social principal €l realizar operaciones financieras orientadas al desarrolio
de las microfinanzas y la economia local que estén autorizadas por ias leyes de la Repiblica de
Nicaragua, asi como otorgar préstamos v lineas de credito a Instituciones del sector de microfinanzas
destinados al otorgamiento de microcréditos como operador de segundo piso, de cooperacion y entidades
financieras de desarrollo, publicas o privadas, en los términos, condiciones, mecanismos y requisitos
convenidos, efectuar operaciones de factoraje y arrendamiento financiero.

1.4 Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros fueron aprobados por sus accionistas para su emisidn el dia 23 de febrero de
2024,

Notas a ios estados financieros l 8



Promotora para el Desarrollo de las
Microfinanzas y Desarrollo Local, S. A.
(PRODEL, S. A)

(Compaiia nicaragiiense)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2023

2. Base de preparacion
2.1 Bases para la preparacion de la informacion financiera

Los estados financieros de la Promotora para el Desarrollo de las Microfinanzas y Desarrollo Local, S.A,,
(PRODEL, S.A) adjuntos, han sido preparados por su administracion, de acuerdo con las Normas
Contables contenidas en el Manual Unico de Cuentas para las Instituciones de Microfinanzas (MUC-IMF)
aprobado por el Consejo Directivo de Ia Comisidn Nacional de Microfinanzas (CONAMI). Esta Normas son
de obligatorio cumplimiento para las instituciones de Microfinanzas supervisadas por diche organismo.

Sobre la base de la resolucidon No PE-0191-01-2024/JML, la Comisidn Nacional de Microfinanzas
(CONAM!) autorizd las siguientes excepciones:

a. Preparacién y presentacién de los estados financieros de PRODEL, S. A, en su primer afio de
aplicacion del MUC-IMF por un Gnico perfodo comprendido del 16 de enero al 31 de diciembre de
2023, La presentacion comparativa de estados financieros interanuales sera a partir del ejercicio
2024,

b. La presentacién de estados financieros separados de PRODEL, S, A, manteniendo una
participacion de inversion mavor del 20% en ia sociedad de Prodel Microfinance Fund que se
encuenirs radicada en Panama.

£.2 Cambios on politicas contables

Nuevas normas amilidas por CONAMI cuva vigencia inicia duranie el pericdo del 16 de enero 2l 31 de

diciembra de 2023,

a. Resoluclds Mo CD-CONAMI-QO7-07ENEZ6-2023, Piazo sdicional para dictar Normas Gensrales
Requeridas por la Ley No.769 “Ley de Fomento y Regulacién de las Microfinanzas”.

b. Resolucion No CD-CONAMI-017-01ABR27-2023, Norma sobre Remision de informacién Financiera,
Crediticia y Estadisticas.

¢.  Resolucién No CD-CONAMI-019-02MAY25-2023, Norma Sobre Gestion de Riesgo Crediticio para
Instituciones de Microfinanzas.

d. Resolucién No CD-CONAMI-026-01NOV30-2023, Establecimiento de plazo de registro ante la
CONAMI para las instituciones de Microfinanzas IMF.

e. Resolucién No CD-CONAMI-027-02N0OV30-2023, Norma sobre los requisitos de inscripeion de las
Instituciones de Microfinanzas en el Registro Nacional de IMF.

f.  Resolucion No CD-CONAMI-028-03NOV30-2023, Norma para la presentacion de informacion
financiera, contable y legal de las iMF no registrada en fa CONAM.

g. Resolucidn No CD-CONAMI-030-01DIC21-2023, Autorizacion de Maodificacion de Inscripcién de las
IFIM en el Registro Nacional de IMF en virtud de 1a Ley No 1168 Ley de reforma a la Ley No 769.

Notas a los estados financieros i 9
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Promotora para el Desarrollo de las
Microfinanzas y Desarrollo Local, S. A.
(PRODEL, S.A)

(Compafiia nicaragliense)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2023

2.3 Fondos disponibles

Los fondos disponibles incluyen el efectivo que la entidad mantiene en caja, fondos depositados en
las instituciones financieras del pais y las inversiones financieras a corfo plazo y de alta liquidez,
faciimente convertibles en efectivo y que estan sujetas a un riesgo insignificante de cambio en su
valor, cuya fecha de vencimiento no exceda los 90 dias desde la fecha de adquisicion

2.4 Inversiones negociables y a vencimiento
a. Reconocimiento inicial

Las inversiones negociables y a vencimiento se relacionan con activos financieros no derivados y que
PRODEL, S. A., desde su reconocimiento y registro inicial han sido designados dentro de la categoria
inversiones al valor razonable con cambios en los resultados (VRC), estos instrumentos tienen la
capacidad y se cotizan en la Bolsa de Valores de Nicaragua.

b. Medicion posterior

Los titulos valores en esta categoria se evallian al que resulte menor valor entre su costo de adguisicion
mas los rendimientos devengados y su valor de mercado o valor presente neto, segin sea el caso. Al 31
de diciembre de diciembre de 2023, la administracion utilizé el valor presente neto como criterio de
valuacion, debido a que no se realizaron transacciones de BPI con vencimientos 2024 y 2025 en la Bolsa
de Valores de Nicaragua durante el periodo.

El valor presente neto, se calcula descontando los fiujos futuros la inversion aplicando la tasa de interés
mayor entre: a) la especificada en el titulo valor, y b) el promedio del Gltimo mes para otros titulos valores
transados en bolsa emitidos por la misma institucion, al 31 de diciembre de 2023 la tasa promedio
transada en |a Bolsa de Valores de Nicaragua para titulos simitares fue del 8.42%.

2.5 Cartera de cradito

El saldo de la cartera de créditos comprende los saldos del principal, intereses devengados y
comisiones por cobrar de los créditos directos otorgados por la entidad, dentro de su actividad de
intermediacion financiera y cuyos cobros son fijos o determinables.

Los créditos por cobrar son reconocidos inicialmente al costo de la transaccion que es el efectivo
otorgado al deudor y posteriormente medidos al costo amortizado.

Notas a los estados financieros | 10



Promotora para el Desarrollo de las
Microfinanzas y Desarrollo Local, S. A.
(PRODEL, S. A))

{Compatiia nicaragiiense)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2023

Los tipos de segmentos de créditos operados por los clientes que Ia institucion mantiene son los
siguientes;

a. Microcrédifos

Corresponden a los créditos de pequefios montos destinados a financiar actividades en pequefia escala
de produccion, comercio, vivienda y servicios, entre otros, otorgados a personas naturales o juridicas que
actlian de manera individual o colectiva, con negocio propio o interés de iniciarlo y que seran devueltos
principaimente con el producto de |a venta de bienes y servicios de este.

b. Crédito personal

Corresponden a los créditos otorgados a personas naturales destinados a financiar gastos para 1a
adquisicion de bienes de consumo, educacion, salud, mejora, ampliacion o remodelacién de vivienda
cuando no esté amparado con garantia hipotecaria o cualquier otro gaste personal.

La institucion clasifica los créditos con relacion a la antigiiedad la cual es determinada sobre la base de
dias acumulados sin pago del crédito y por su reestructuracién o estatus legal en algunos casos. Un
resumen de las clasificaciones mantenidas se presenta a continuacion:

a. Créditos vigentes

Representan todos aquellos créditos que estan al corriente en sus pagos tanto de principal como de
intereses conforme el plan de pagos originalmente pactado.

b. Créditos reestructurados

Se considera un crédito como reestructurado cuando los cambios en los términos y condiciones
originalmente pactadas sean motivados por un deterioro en la capacidad de pago de los créditos por parte
del deudor.

¢. Créditos prorrogados

Se consideran créditos prorrogados, aquellos que han recibido una extension o ampliacion del plazo
originalmente pactado para el pago de este, sin ninguna otra modificacion de los terminos del contrato.

d. Créditos vencidos

Corresponde a los saldos de los créditos que se encuentran vencidos. Un crédito se considera vencido,
cuando no es efectivamente pagado a la fecha de vencimiento prevista en el contrato respectivo. Los
créditos de un solo vencimiento que no son pagados en su fecha de vencimiento se trasladaran a
vencidos a los 31 dias calendarios, contados desde la fecha de vencimiento. Los credites en cuotas
mensuales, trimestrales, semestrales, anuales, que no son pagados en su fecha de vencimiento, se
trasladaran a vencidos a los 91 dias contados desde la fecha de vencimiento de la primera cuota no
pagada.
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e. Créditos en cobro judicial

Un crédito se considera en cobro judicial cuando se ha interpuesto demanda en la via judicial, para la
recuperacion de las obligaciones exigibles.

2.6 Provision para incobrabilidad de Ia cartera de crédito

Las provisiones que se necesitan contabilizar ante la eventualidad de pérdidas originadas por la
incobrabilidad de la cartera de créditos directos, se clasifican en el estado de situacion financiera como
provisién por incobrabilidad y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados en ia
cuenta de gastos por provision por incobrabilidad de la cartera de créditos directa.

Los microcréditos y créditos personales se clasifican permanentemente con base a su capacidad de
pago, medida en funcién de su grado de cumplimiento, reflejado en el nimero de dias mora.

La provision para la cartera de créditos es determinada con base en la Norma sobre Gestion de Riesgo

Crediticio para Instituciones de Microfinanzas, Resolucion No. CD-CONAMI-019-02MAY25-2023 emitida
por CONAMI.

a. Microcréditos

Clasificacion Tipo de riesgo Dias de atraso Provisiones
A Riesgo normal De 0 a 15 dias 1%
B Riesgo potencial De 16 a 30 dias 5%
C Riesgo real De 31 a 60 dias 20%
D Dudosa recuperacion De 61 a 90 dias 50%
E lrrecuperable Mas de 90 dias 100%

b. Créditos personales

Clasificacion Tipg de riesgo Dias de afraso Provisiones
A Riesgo normat De 0 a 30 dias 2%
B Riesgo potencial De 31 a 60 dias 5%
C Riesgo real De 61 a 90 dias 20%
D Dudosa recuperacion De 91 a2 180 dias 0%
E lrrecuperable Mas de 180 dias 100%

Notas a los estados financieros
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2.7 Bienes recibidos en pago y adjudicados

Los hienes muebles e inmuebles recibidos en cancelacion fotal o parcial de créditos otorgados a un
cliente con anterioridad, o los que por el mismo concepto han sido adjudicados, mediante accion judicial
promovida por la entidad contra sus deudores o bien por ejecucion de la garantia, se clasifican como
bienes recibidos en pago y adjudicados en el estade de situacidn financiera.

Estos activos se registran a su valor de incorporacién o su valor de mercado, el que sea menor. El valor
de incorporacion de un bien recibido en pago y adjudicados se determina como el menor entre los
siguientes criterios:

a) El valor acordado en la transferencia en pago o el de adjudicacién determinado en remate
judicial, segin corresponda.

b) El valor de realizacion determinado por peritos valuadores a la fecha de incorporacion del bien
conforme las politicas de la Institucion.

¢) El saldo contable correspondiente al principal del crédito mas los intereses, mas ofras cuentas
por cobrar distintas a los costos transaccionales sin considerar las provisiones contabilizadas ni
intereses saneados previos a la adjudicacion. Los costos de transacciones comprenden los costos
directamente atribuibles a la adquisicion o realizacién del activo (impuestos, aranceles, derechos,
honorarios profesionales, para adquirir o traspasar el bien, entre otros).

En el caso de una adjudicacién de bienes recibidos en recuperacion de créditos, la provision para
saneamiento de cartera registrada sobre el crédito de la entidad la trastada hacia las provisiones para
bienes recibidos en recuperacion de créditos hasta tanto no se realice la cancelacion por la venta del
bien. En todo caso, la provision contabilizada no puede ser menor que los porcentajes del valor del bien
que registre en los libros tal como se muestra a continuacion:

Periodo
Valor de provision Bienes muebles Bienes inmuebles
30% Hasta los 6 meses Ddla Hasta los 12 meses Ddla
50% De 6 hasta 12 meses Ddla Mayor de 12 hasta 24 meses Ddla
75% N/A Mayor de 24 hasta 36 meses Ddla
100% Mayor de 12 meses Ddla Mayor de 36 meses Ddla
30% Hasta los 6 meses Ddia Hasta los 12 meses Ddla

Ddla ~ Después del dia de ta adjudicacion.
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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2023

2.8 Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar se registran a su costo, menos cualquier pérdida por deterioro.

2.9 Inversiones permanentes

Se registran las inversiones en asociadas que la institucion ha efectuado en titulos representativos del
capital social de la asociada con la intencién de mantenerlas por un plazo indefinido.

Son contabilizadas bajo el método de participacion en la cual la inversién se registra iniciaimente al costo,
y es ajustada posteriormente en funcién de los cambios que experimente, tras la adquisicion, la porcidn de
los activos netos de la institucion que participa que corresponden al inversor. El resultado del ejercicio del
inversor recogera la porcion que le corresponde en los resultados de la participada.

2.16 Inmuebles, mobiliario y equipos, neto
Reconocimiento inicial

Los inmuebles, mobiliario y equipos se contabilizan originalmente al costo de adquisicion menos su
depreciacién acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiese. Estos costos incluyen el
costo del reemplazo de componentes del bien o del equipo cuando ese costo es incurrido, si reline las
condiciones para su reconocimiento. La depreciacion y los desembolsos por reparacion y mantenimiento
que no relinen las condiciones para su reconocimiento como activo, se reconocen como gastos en el afio
en que se incurren.

Depreciacion

La depreciacion se calcula bajo el método de linea recta con base en la vida (til estimada para cada tipo de
activo. El valor residual de los activos depreciables, la vida 0til estimada y los métodos de depreciacion
son revisados anualmente por la administracion y son ajustados cuando resulte pertinente, al final de cada
ejercicio.

Un detalle de las vidas Utiles estimadas se presenta a continuacion:

Vida 0til Tasa de

estimada depreciacion
Edificios e instalaciones 20 afios 5%
Maguinaria y equipo de oficina 5 afios 20%
Equipos de computacion 2 afios 50%
Vehiculos 8 anos 12.5%
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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2023

Un elemento de los inmuebles, mobifiario y equipo es dado de baja cuando es desapropiade o cuando la
institucion no espera beneficios econémicos futuros de su uso. Cualquier pérdida o ganancia proveniente
de! retiro del activo, calculada como ia diferencia entre su valor neto en libros y el producto de |a venta, es
reconocida en los resuitados del afio en que se produce la transaccion.

2.11 Ofros activos

Los ofros activos se reconocen de acuerdo a las siguientes bases:

a. Gastos pagados por anticipados

Los desembolsos que la Institucion efectiia por anticipado, por concepto de gastos que se devengaran
posteriormente originados por bienes y servicios se clasifican como gastos pagados por anticipado.
Un gasto anficipado es una partida que se pagé y registrd antes de ser usada o consumida, una
parte de la cual representa propiamente un gasto del periodo actual y otra parte representa un derecho
que se traslada para consumirse en periodos futuros.

b. Activos infangibles

Corresponde al monto de los desembolsos incurridos en la adquisicion a terceros del software o licencias
de programas informaticos, menos la amortizacién acumuiada y cualquier perdida por deterioro, para uso
de la entidad y se registra como otros activos, amortizandose por el método de linea recta en un
periodo de cinco afos contados a partir de su adquisicion.

2.12 Obligaciones con instituciones financieras y por otros financiamientos

Las obligaciones derivadas de la captacion de recursos provenientes de financiacion interbancaria y por
ofros préstamos directos, obtenidos por la entidad, asi como, sus intereses devengados por pagar, se
clasifican en el estado de situacion financiera como "Obligaciones con instituciones financieras y por otros
financiamientos”.

Las obligaciones con instituciones financieras y por otros financiamientos se reconocen iniciaimente al
valor razonable, neto de los costos de transaccion incurridos, y posteriormente se presentan al costo
amortizado. Los gastos de intereses son reconocidos utilizando el metodo de la tasa de interés efectiva y
se incluyen en los gastos financieros.

Notas a los estados financieros | 15
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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2023

2.13 Oftras cuentas por pagar

Son fas obligaciones originadas en la actividad operativa de la entidad, que no se derivan directamente de
la actividad de otorgamiento de crédites o de la prestacion de servicios financieros. Asi mismo, se
registran los importes de las obligaciones que, aln no formalizadas como tales, pero que son ciertas e
ineludibles, asi como, las obligaciones eventuales originadas por la existencia de situaciones inciertas que
dependen de un hecho futuro, cuya ocurrencia pueda darse o no, en funcién de que la entidad
posiblemente deba asumir un pasivo por esta razon. Estas provisiones deben ajustarse por o menos al
final de cada mes.

2.14 Provisiones

Las provisiones de pasivos son reconocidas cuando se tiene una obligacion legal o asumida como
resultado de un suceso pasado que es probable que tenga una aplicacién de recursos para cancelar la
obligacion, y es susceptible de una estimacion razonable del monto relacionado. Estas provisiones se
registran con cargo a los resultados de operacion.

Las obligaciones como empleador por beneficios laborales, generadas por sus funcionarios y empleados,
se detallan a continuacion:

a Indemnizacion iaboral por afios de servicio .

El Cédigo del Trabajo de Nicaragua requiere el pago de indemnizacién por antigiiedad al personal que
renuncie o fuese despedido sin causa justificada, de la siguiente forma: un mes de salario por cada afio
laborado, por los tres primeros afos de servicio, veinte dias de salario a partir del cuarto afio, hasta
alcanzar un maximo de cinco meses de salario.

b.  Vacaciones

E! Codigo del Trabajo de Nicaragua establece que todo empleado debe gozar de quince dias de descanso
continuo y remunerado en concepto de vacaciones por cada seis meses de trabajo ininterrumpido al
servicio del mismo empleador. La entidad registra mensualmente una provisién para el pago de
vacaciones a sus empleados, a razén de 2.5 dias sobre la base del salario mensual y son descansadas de
comun acuerdo con el empleado.

¢, Aguinaldo

£l Codigo del Trabajo de Nicaragua requiere que ia compafiia reconozca un mes de salario adicional a
todo empleado por cada afio consecutivo de frabajo o una parte proporcional del salario sobre el periodo
laborado. La entidad registra una provisién mensual para el pago de aguinaldo a razon de 2.5 dias sobre
la base del salario total. El aguinaldo acumulado es pagado en los primeros diez dias del mes de
diciembre de cada afio.
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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2023

2.15 Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta reconocido en los resultados corresponde al impuesto corriente determinado
con base a la Ley 822, Ley de Concertacion Tributaria y su Reglamento emitida el 17 de diciembre de
2012 y su reforma mediante la Ley 987, Ley de Reforma y Adiciones a ia Ley 822, emitida el 27 de febrero
de 2019.

2.16 Capital social

El capital social esta representado por acciones comunes y nominativas y se incluyen en la seccion del
patrimonio.

2.17 Reserva legal

De acuerdo con el articulo 53 de la Ley 769/2011, se debe constituir una reserva de capital con el 15% de
las utilidades netas de cada afio. Cada vez que la Reserva de Capital alcance un monto igual al capital
social, dicha reserva se incorporara y contabilizara automaticamente como parte de este, sin requerir de
ninguna auforizacion.

2.18 Cuentas confingentes y de orden

En el curso ordinario de sus operaciones, [a enfidad incurre en ciertos compromisos y obligaciones
contingentes, originadas principalmente por cartera endosada come garantia de obligaciones y por
garantia recibidas en poder de terceros. Estos compromisos y obligaciones contingentes se controlan en
cuentas fuera de estado de situacion financiera y se divuigan en las notas a los estados financieros como
cuentas contingentes y cuentas de orden.

2.19 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en los resultades de la entidad de la siguiente manera:

a. Ingresos financieros

Los ingresos por intereses y comisiones sobre créditos otorgados y los ingresos por rendimiento de las
inversiones en titulos valores, se reconocen sobre la base del método del devengo considerando el plazo de
vigencia de los créditos.

b. Ingresos por comisiones por otorgamiento de créditos

Las comisiones financieras cobradas por anticipado sobre créditos otorgados con plazo mayor a 30 dias son
diferidas en el tiempo de vigencia del préstamo y registradas en la cuenta de “ofros pasivos”, y se reconocen
sobre fa base de los devengado en el estado de resuitados.
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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2023

¢. Suspension del reconocimiento de ingresos por intereses y comisiones

Para los créditos pagaderos en cuotas mensuales, trimestrales, semestrales y anuales que no hubiesen sido
pagados en su fecha de vencimiento, se trasladaran a vencidos (el fotal del crédito) a los 91 dias contados
desde la fecha de vencimiento de la primera cuota no pagada. Los créditos de un solo vencimiento que no
hubieran sido pagados en su fecha de vencimiento se trasladaran a vencidos a los 31 dias, contados desde
la fecha de vencimiento. El reconacimiento de los ingresos por intereses se suspende el dia que se traslada
el crédito a situacion de vencido. Los infereses saneados se reconocen bajo el método de efectivo, es decir,
cuando son pagados por los deudores.

Por los créditos clasificados en las categorias de riesgo "D” y “E", aunque no estén vencidos, no se
reconocen ingresos por intereses, ni las comisiones devengadas desde el momento de su reclasificacion a
estas categorias y se efectia el saneamiento de los intereses y/o comisiones acumuladas por cobrar a esa
fecha.

2.20 Gastos financieros

Los gastos por intereses sobre obligaciones por préstamos con instituciones financieras comprenden los
intereses sobre los financiamientos recibidos y son registrados como gastos en el periodo que se incurren
a informados como gastos financieros en el estado de resultados.

3. Uso de estimaciones y juicios contables

La preparacion de ios estados financieros requiere que la Administracion emita juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los saldos informados de los activos,
pasivos, ingresos y gastos. Los resuitados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones més significativas contenidas en el estado de situacion financiera, corresponden a:
Provision para incobrabilidad de la cartera de créditos

Provision para incobrabilidad de las ofras cuentas por cobrar

Depreciacion de inmuebles, mobiliario y equipos

Amortizaciones de otros activos

® o o0 oo

Provisiones y otros pasivos
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Notas a los estados financieros £

Al 31 de diciembre de 2023 £

4, Registros contables y regulacion cambiaria €&
a. Moneda funcional y de presentacion €

La entidad mantiene sus registros contables en cordobas (C$), moneda oficial de la Republica de €

Nicaragua y del entorno econdmico principal en el que opera la entidad (moneda funcional). Los estados £

financieros estan expresados en cordobas (C$), que es su moneda funcional y de presentacion. e

b. Transacciones y saldos £

Las transacciones en moneda extranjera se registran en moneda funcional a la tasa de cambio vigente a Ly

la fecha de la transaccion. Las ganancias o pérdidas cambiarias resultantes de esas transacciones, asi €

como, los activos y pasivos monetarios denominados a tasas de cambio de cierre en moneda extranjera,

son reconocidas en los resultados del afio dentro de la cuenta de “diferencia cambiaria”. A partir del 31 de &

diciembre de 2023, el Banco Central de Nicaragua (BCN) ha establecido un tipo de cambio oficial fijo de &

C$36.6243 por USD1. o

L

5. Riesgo de los instrumentos financieros &

Objetivos y politicas de administracion de riesgo

PRODEL, S.A., estd expuesta a varios riesgos en relacion con los instrumentos financieros. Las
principales clases de riesgo son el riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesge de liquidez. La
administracién de riesgo de la entidad es coordinada por Presidencia Ejecutiva en estrecha cooperacion
de la Junta de directores, y se enfoca activamente sobre la seguridad de los flujos de efectivo de corto y
mediano plazo, que minimicen la exposicion al mercado financiero. Las inversiones financieras a largo
plazo son manejadas para generar rendimientos.

La entidad no comercia sus activos financieros para propositos especulativos ni tiene opciones de
compra. Los riesgos financieros significativos a los que la entidad se encuentra expuesta, se describen a
continuacion:

a. Andlisis de riesgo de mercado

La compafiia estd expuesta al riesgo de mercado a través de uso de instrumentos financieros vy
especificamente al riesgo cambiario y riesgo de tasa de interés, lo cual resulta de sus actividades de
operacion e inversion.

Sensibilidad a la moneda extranjera

o

i

La mayoria de las transacciones de la entidad son ejecutadas en la moneda funcional {cérdobas). La
exposicion al riesgo de moneda extranjera se genera por los créditos otorgados en dolares y las
obligaciones con instituciones financieras y por otros financiamientos, los cuales estan denominades en
délares. La Compaiifa también mantiene inversiones en délares en bonos de pago por indemnizacion.

£

A g
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Para mitigar la exposicion de la entidad al riesgo de moneda extranjera, se monitorea los flujos de
efectivo que no son en cérdobas de acuerdo con las politicas de administracion de riesgo de 1a entidad.
Generalmente, los procedimientos de administracion de riesgo de la entidad distinguen los flujos de
efectivo en dolares a corto plazo de los flujos de efectivo de largo plazo.

Las activos y pasivos financieros denominados en moneda exiranjera se presentan a continuacion y se
expresan en cérdobas;

2023

Corto plazo

Activos financieros

Fondos disponibles en moneda extranjera C$ 57,238,938

Inversiones negociables y a vencimiento 11,666,235

Cartera de créditos 379,201,914

Oftras cuentas por cobrar 1,621,632
Total activos financieros 449,718,719

Pasivos financieros

Obligaciones con instituciones financieras y por ofros financiamientos (20,498,445)

Otras cuentas por pagar (689.044)
Total pasivos financieros {21,187.489)

Exposicidn a corto plazo 428,531,230

Largo plazo

Activos financieros

Cartera de créditos 230,788,236

Inversiones negociables y a vencimiento 7,608,502

Inversiones permanentes en acciones 107,350,085
Total activos financieros 345,746,823

Pasivos financieros

Obligaciones con instituciones financieras y por otros financiamientos (44,736,731)
Total pasivos financieros (44,736,731)
Exposicion a largo plazo 301,010,092
Total exposicion CS 646,756,915
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Si el dolar de los Estados Unidos de América se hubiera debilitado / fortalecido en comparacion con la e

moneda funcional por un 1% enfonces los ingresos netos por el afio 2023, se hubieran reducido /
incrementado en C$1,498,375. Este porcentaje fue determinado baséndose en la volatiidad del
mercado promedio en tipos de cambio de los 12 meses anteriores. El analisis de sensibilidad se basa en
los instrumentos financieros en moneda extranjera de PRODEL, S.A. a la fecha de reporte. £

La exposicion a los tipos de cambios varia durante el afio dependiendo del volumen de operaciones en

moneda extranjera. Sin embargo, el andlisis anterior se considera representativo de la exposicion de la
entidad al riesgo cambiario.

Sensibilidad a tasas de inferés

La politica de la entidad es minimizar la exposicion al riesgo de tasas de interés para flujos de efectivos
sobre los financiamientos a largo plazo. Al 31 de diciembre de 2023, PRODEL, S.A. esta expuesta a
cambios en las tasas de interés de mercado por aguellos préstamos a tasas de interés variables. Se
tienen otros préstamos a tasas fijas de interés.

El impacto sobre las utilidades (pérdidas) debido a un cambio razonablemente posible en las tasas de
interes es de +/-2.00% para el afio que terminado el 31 de diciembre de 2023, con el efecto del inicio
del afio, seria una variacion de C$1,246,868. Estos cambios en las tasas de interés son considerados
posiblemente razonables basados en la observacion de las condiciones del mercado actual. Los
célculos fueron realizados sobre la base de los instrumentos financieros mantenidos a las fechas de
reportes. Todas las otras variables son consideradas constantes.

b. Analisis de riesgo de crédifo

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte deje de cumplir una deuda con PRODEL,
S.A. La entidad estd expuesta a este riesgo por varios instrumentos financieros, por ejemplo, al
otorgar préstamos a clientes, colocar efectivo en bancos, invertir en bonos, etc. La maxima
exposicion de riesgo de crédito por parte de la entidad se limita a su monto registrado de los activos

f

L

financieros reconocidos a la fecha de los estados financieros, como se resume a continuacion:
é‘;:-fﬁ-

Monto £

Clases de activos financieros - importes en libros
Fondos disponibles C$ 58,059,904 g*
Inversiones temporales 18,174,737
Cartera de créditos 602,941,524
Otras cuentas por cobrar 2,913,238 ¢
Totai activos financieros C$ 683089403 €
€.
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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2023

PRODEL, S.A. monitorea constantemente los incumplimientos y retrasos de los clientes y de otras
contrapartes, identificados ya sea de forma individual o por grupo, e incorpora esta informacion en sus

controles de riesgo de crédito. La politica de la entidad es negociar dnicamente con contrapartes
solventes.

La Administracion de la entidad considera que todos los activos financieros antes mencionados que no
estan deteriorados o vencidos a la fecha de los estados financieros sujetos a revision tienen una buena
calidad de crédito.

L.a entidad mantiene ciertos créditos que no han sido liquidados en la fecha contractual de vencimiento.
La informacion sobre la calidad crediticia de los activos financieros y clasificados por categorias se
detallan a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2023

Microcraditos Personales
Categoria Principal Provisién Principal Provisién Total
A 600,615,055 C$ (5,966,929) C$ 280,737 C$ (5,621) C§ 594,823,242
B } . N . .
C . . . . .
D 16,368,855 {8,350,543) - - 8,018,312
E 21.849 (21.849) - - -

Total C$617,006759 C$ (14.339.321) C$ 280737 C$  (5621) C$602.941554

Con respecto a la cartera de créditos y otras cuentas por cobrar, PRODEL, S.A. no esta expuesta a
ningln problema de riesgo de crédito significativo con alguna contraparte, ya sea individual o con un grupo
de contrapartes, que tenga caracteristicas similares. La cartera de créditos consiste principalmente en
clientes de Instituciones de Microfinanzas registradas en CONAMI. Con base en la informacion histérica
acerca de las tasas de mora de clientes, la gerencia considera la calidad de crédito de la cartera de
creditos que no estan vencidas o deterioradas.

El riesgo de credito con respecto a los saldos en efectivo mantenidos en bancos y depositos a la vista se
gestiona a través de la diversificacion de los depositos bancarios que sélo se realizan con instituciones
financieras altamente acreditadas.
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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2023

£,

¢. Analisis del riesgo de liquidez e

i N

Consiste en el riesgo de que PRODEL, S.A. no pueda ser capaz de cumplir con sus obligaciones.
PRODEL, S.A. gestiona sus necesidades de liquidez al monitorear pagos de servicios de deuda
programadas para pasivos financieros a fargo plazo, asi como, al pronosticar entradas y salidas de
efectivo en el negocio dia a dia. Los datos que se utilizan para analizar estos flujos de efectivo son
consistentes con los datos utilizades en el andlisis de vencimiento contractual. Las necesidades de

liquidez se monitorean en distintos rangos de tiempo; en el dia a dia, en una base semanal, asi como en
una base de proyeccion a 30, 60 y 90 dias.

Py

Y

A7

e

PRODEL, S.A. considera los flujos de fondos de activos financieros al valorar y administrar el riesgo de

liquidez, en particular son recursos de efectivo y cuentas por cobrar de PRODEL, S.A. Un resumen del
vencimiento de las obligaciones, se presenta a continuacion:

Entre Entre
Hasta 90 dias De 91 a 365 122 afios 2a3ahos Méas de 3 afios TJofal
Préstamos por pagar  C§ 1,995,403 C$ 6248874 C$ 8841173 C$ 9683759 C$ 37.094089 C3 63,968,798
Intereses por pagar 2,544,472 2715438 2,847,688 1,128,032 317,916 9,553,546
Proveedores y otras
cuentas por pagar 20,534 449 - - - - 20,534,449
Total €8 25074,324 C5 8964312 CS11.788861 CS 10.816791 CS§ 37412005 C$ 94,096,293

g, e

g

P

L,
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Promotora para el Desarrollo de las
Microfinanzas y Desarrollo Local, S. A.
(PRODEL, S. A)

(Compaiiia nicaragiiense)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2023

6.

Fondos disponibles

Los fondos disponibles, se presenta a continuacion:

Monto
Depaositos en instituciones financieras def pais
Moneda nacional C$ 497 8689
Moneda extranjera - dolares 57,562,035
C$ 58059904

Las cuentas de ahorro y corrientes ganan una tasa de interés entre el 0.75% y 1.00% anual. Los saldos en
moneda extranjera incluyen deposito a plazo fijo en el Banco de Finanzas (BDF) por USD400,000
aproximadamente C$14,649,720, el cual devenga una tasa de interés del 7% anual.

Inversiones negociables y a vencimiento

Las inversiones negociables y a vencimiento, se presenta a continuacion:

Monto
Inversiones al valor razonable con cambios en el resulftado
Bonos de pago de indemnizacion (BPI), neto C$ 18,811,875
Méas: Rendimiento por cobrar sobre inversiones al valor
razonable con cambios en resultados 362,862

C$ 19174737
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Promotora para el Desarrollo de las
Microfinanzas y Desarrollo Local, S. A.
(PRODEL, S. A)

(Compaiia nicaragiiense)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2023

Cartera de crédito, neta

La cartera de crédito, se integra de la siguiente manera:

Monto
Principal
Microcréditos C$ 617,005,759
Fersonales 280,737
617,286,496
Menos: Provisiones por incobrabilidad de cartera (14,344,972
602,941,524
Intereses y comisiones por cobrar 7,138,626
C¢ 610.080.150
Un detalle de la integracién de la cartera bruta, se presenta a continuacion:
Monto
Instituciones
Cooperativa de Servicios Muttiples 20 de Abrnil, R.L. 11,978,865
Financiera FAMA, S.A. 204,027,871
Fondo de Desarrollo Local, S.A. (FDL). 50,358,413
Fundacidn Para el Desarrollo de la Mujer (FUNDEMUJER) 2,197,458
Fondo de Desarroflo Para la Microfinanzas, S.A. (FODEMI) 9,156,075
Fundacion para el Desarroflo de Nueva Segovia
(FUNDENUSE}) 66,167,901
Financiera FUNDESER 18,312,150
Lebn 2000 IMF, S. A, 16,344,746
Corporacion para la Promocion y Desarrolio Nicaragua
(PRODESA CORP) 32,916,090
Mi Crédito, S. A. 125,242,026
Servicios Financieros Globales Nicaragua (Nota 19) 69,611,607
Préstamos personales 280,737
Préstamos otorgados en administracion (Nota 20} 10.692.556
17,2864

E! rendimiento promedio anual que devengan los créditos se encuentra entre el 5% al 14%.

Notas a los estados financieros | 25
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Promotora para el Desarrollo de las
Microfinanzas y Desarrollo Local, S. A.
(PRODEL, S.A)

(Compaiiia nicaragiiense)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2023

Un detalle del movimiento de la estimacion por incobrabilidad para pérdidas crediticias esperadas, se
presenta a continuacion:

Monto
Saldo al inicial - 16 de enero de 2023 C$ 16,171,598
{Disminucidn) aumento, neta de la estimacion {1,826,626)
Saneamiento de cartera -
Saldo al final del afio c 14,344 972

La cartera de crédito en garantia de préstamos por pagar por acreedor, se presenta a continuacion:

Dolares Cordobas
Institucion financiera
Banco de Finanzas (BDF) USD 1312500 C3 47553713

Al 31 de diciembre de 2023, no se presentan créditos con dias mora acumulados, que no se encuentren
debidamente provisionados.

9. Ofras cuentas por cobrar, neta

Las otras cuentas por cobrar, se integran de la siguiente manera:

Monto

PRODEL Microfinance Fund, S, A. (Nota 19) C$ 4,372,112
Cuentas por cobrar a instituciones y empresas 2,840,916
Fondos en administracion 1,209,595
8,422,623
Menos: Estimacién por incobrabilidad (a) (5,509,385)
2,913,238

Anticipos a proveedores 190,381
C$ 3,103,619

{a) Incluye ia estimacién 100% del del saido por cobrar Prestanic, S.A. por un monto de C$2,778,659 y
provisién por C$2,750,481 del saldo a PRODEL Microfinances Fund, S. A.
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(PRODEL, S. A) €
{Compaiiia nicaragiiense) £
Notas a los estados financieros i
Al 31 de diciembre de 2023 £
&

10. Inversiones permanentes €
Las inversiones permanentes se conforman de inversiones en acciones y se integran de la siguiente &
manera: e
Porcentaje de €

participacién 2023 £

PRODEL Microfinance Fund, S. A. (Nota 19) 99.88% C$  107.350.085 éj
Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2023, PRODEL, S. A, reconocit utilidades por N
participacion en resultados de Ia subsidiaria hasta por C$9,539,738. L

Un resumen de la informacion financiera de 1a subsidiaria al 31 de diciembre de 2023, se presenta a

continuacion: £
Monto

Participacion en el estado de situacion financiera de subsidiaria
Activos corrientes 10,202,566 €
Activos no corrientes 102,023,958 &
Pasivos corrientes (4,756,600)
%;

Activos, netos Cs_ 107.469924 &
Participacion en los resultados de la subsidiaria - Utilidades C3 9,539,738 e
Valor registrado de fa inversién 107 &
La subsidiaria PRODEL Microfinance Fund, S.A., a su vez posee inversiones en una subsidiaria, cuya e
informacién financiera individual al 31 de diciembre de 2023, se resume a continuacion: €
Monto ¢

Servicios Financieros Globales Nicaragua, S. A. ¢
Activos totales C§ 292862232 &
Pasivos totales C$ 190,641,696 L.
Patrimonio, neto C$ 102220536 g
Margen financiero, bruto C§__ 91911154
Utilidad del afio C$ 10,111,604
&

&
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Promotora para el Desarrollo de las
Microfinanzas y Desarrolio Local, S. A.
(PRODEL, S. A.)

(Compaiiia nicaragiiense)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2022

12. Obligaciones con instituciones financieras y por otros financiamientos

Un resumen de la integracion de las obligaciones con instituciones financieras y por otros financiamientos,

se presenta a continuacion:

ALTERFIN

El préstamo con ALTERFIN devenga tasa de interés fija del
7% anual con vencimiento en septiembre de 2025, sin
garantia y es pagadero en délares de los Estados Unidos de
América.

Banco de Finanzas, S. A. (BDF)

Préstamos que devengan fasa de interés fija del 8% anual
con vencimiento a julio de 2027, estén garantizados con
endoso de cartera de préstamos por cobrar y es pagadero
en dolares de los Estados Unidos de América.

Préstamos por pagar
Mas: Intereses por pagar

Obligaciones con instituciones financieros y por otros
financtamientos

Menaos: Porcion corriente, pagos hasta un afio

Porcion no corriente, pagos mayores a un afio

2023

C§ 29,299,440

34,668,858
63,968,298
1,266,878

65,235,176
(20,498.445)

C§ 44736731

Notas a los estados financieros | 29
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Promotora para el Desarrolio de las
Microfinanzas y Desarrollo Local, S. A.
(PRODEL, S. A)

(Compaiiia nicaragiiense)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2023

13. Otras cuentas por pagar

Un resumen de fa integracion de los gastos acumulados y ofras cuentas por pagar, se presenta a

continuacion;

Otras cuentas por pagar

Comisiones por pagar fondos administrados
Cuentas por pagar diversas

Impuestos y retenciones
impuesto sobre Ia renta (Nota 18)
Retenciones por pagar

14. Provisiones

Un resumen de las provisiones, se presenta a continuacion:

Corriente
Vacaciones
Aguinaldo

Otras provisiones

Aportaciones patronales por pagar

Instituto Nicaragiiense de Seguridad Social (INSS)

Instituto Nacional Tecnologico (INATEC)

No corriente
indemnizacion laborai

Monto

C$ 524,446
1,017,006

1,541,452

18,594,684
398,313

20,534 44

Monto

C$ 391,648
74,057
830,829

1,296,534

175,329
16,310

1,488,173

2,412,356
G 00.52
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Promotora para el Desarrollo de las .
Microfinanzas y Desarrollo Local, S. A. -
(PRODEL, S. A) S
(Compaiiia nicaragiiense) &
Notas a los estados financieros £
Al 31 de diciembre de 2023 &
15. Patrimonio
Un resumen de la integracion del patrimonio, se presenta a continuacion: %

15.1 Capital social o

£

Al 31 de diciembre de 2023, el capital social asciende a C$2,850,000 (Dos millones ochocientos cincuenta

mil cordobas), dividido en (2,850) acciones ordinarias e inconvertibles al portador, con valor nominal de
C$1,000 {Mil cérdobas).

i,
S

15.2 Capital adicional donado

SEm Th ST

Con fecha del 15 de noviembre de 2022, 1a Asamblea General de Fundacion PRODEL No. AAG 91/2022
en acuerdo No. 3, aprueba de conformidad con el articulo No. 6 de ta "Ley No. 1137, Ley especial para el
cambio de régimen juridico de Organismos sin Fines de Lucro” que el patrimonio de la Fundacion para la
Promocion de Desarrolio Local (Fundacion PRODEL) por el afio que terminaria el 31 de diciembre de
2022, se transfiera a la Sociedad Mercanti PROMOTORA PARA EL DESARROLLO DE LAS
MICROFINANZAS Y EL DESARROLLO LOCAL, SOCIEDAD ANONIMA, con el nombre comercial de
PRODEL, S.A. bajo la cuenta registral nimero MC-XG6A59. El Patrimonio de la Fundacion PRODEL
transferido es indivisible e infransferible, las utilidades que resulten en proporcion al valor transferido no
estan sujetas a dividendos, el 50% de las mismas servira para capitalizar la Sociedad, el 25% para la
creacion de reservas de ley y especiales y el 25% restante para ejecutar proyectos de responsabilidad

A

social empresarial. Asi mismo, en sesion de Asamblea General de Fundacién PRODEL No. AAG 95/2023
en acuerdo No. 01 establece: Los miembros de la Asamblea General de la Fundacion PRODEL de i
acuerdo a lo establecido en la Ley No. 1137, Ley especial para el cambio de régimen juridico de
Organismos sin Fines de Lucro, aprueban el acta de Trasmision de Activos, Derechos y obligaciones de la
Fundacion para fa Promocion de Desarrollo Local (Fundacion PRODEL) a la sociedad PROMOTORA
PARA EL DESARROLLO DE LAS MICROFINANZAS Y EL DESARROLLO LOCAL, SOCIEDAD o
ANONIMA {PRODEL. S.A) con saldos al 15 de enero 2023 de acuerdo con estados financieros emitidos a -
esa fecha. El valor total de la transferencia patrimonial fue de C$661,649,592. it

L
Con fecha del 25 de octubre de 2023, fue formalizada la solicitud de incremento de capital social al monto
de C$664,500,000. La solicitud fue admitida y se encuentra pendiente de aprobacion por el Juez s
correspondiente y posterior inscripcion en el Registro Plblico Mercantil. &2

L

&
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Promotora para el Desarrollo de las
Microfinanzas y Desarrollo Local, S, A.
(PRODEL, S. A))

(Compaiiia nicaragliense)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2023

Aporte de capital - COSUDE

Este monto corresponde a la donacién recibida de Cooperacion Suiza en América Central, derivados del
cumplimiento y cierre del contrato del “Programa para el Desarrollo Econémico Territorial (PRODET)
Subcomponente de Creédito”, el cual representd una donacién recibida por un monto de C$27,403,950 la

cual se presenta neta de impuestos por un monto de C$8,221,185 y representd un incremento neto de
capital donado por un monto de C$19,182,765.

15.3 Reserva patrimonial

Al 31 de diciembre de 2023, fueron trasladados como incrementos a la reserva legal por un 15% {(Quince

por ciento) de los resultados del ejercicio, representando un incremento en la reserva legal por un monto
de C$4,016,525.

16. Ingresos y gastos operativos diversos

Los ingresos y gastos operativos, se integran de la siguiente manera:

Monto

Ingresos

Disminucion por provision de bienes adjudicados C$ 171,030

Disminucion de la provision de otras cuentas por pagar 210,499

Diferencia cambiaria en otras cuentas por cobrar 16,123

Otros ingresos 604,309

1,001,961

Gaslos

Gastos de provision de otras cuentas por cobrar (2,841,224)

Comisiones de préstamos dados en administracion (2,264,274)

Costos de recuperacion de cartera (83,347)

Diferencia cambiaria en otras cuentas por pagar y otros

pasivos (294,190)

Otros gastos (33,591)

{5,516.,626)
C 4,514 66
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Microfinanzas y Desarrollo Local, S. A. o
(PRCDEL, S. A))
(Compaiiia nicaragiiense) &
Notas a los estados financieros £

Al 31 de diciembre de 2023

17. Gastos de administracion f
Un resumen de los gastos de administracion, se presenta a continuacion: 5
Costos laborales (a) C$ 15,596,605 .
Dietas a Junta Directiva 2,624,576 b
Servicios de seguridad 589,850 &
Auditoria externa 496 527 ¢
Calificacion externa 379,338 £
Otros servicios contratados 481,648 &
Combustible, lubricantes y otros 124,374
Mantenimiento y reparacion de vehiculo 135,086 &
Teléfonos y fax 606,751 i
Mantenimiento y reparacion de inmuebles, mobiliario y &
equipo 349,428 .
Aseo y limpieza 230,407
Energia eléctrica y agua 662,579
Depreciacion 960,585
Acondicionamiento de local 316,228
{mpuestos, multas y tasas municipales 490,047
Papeleria, Otiles y otros materiales 268,321 -
Propaganda, publicidad y promociones 42,383
Amortizacion de software 160,677
Fortalecimiento institucional 1,795,903
Fortalecimientos a proyectos de microfinanzas 1,933,127
Atencion a reuniones 340,053
Otros gastos 141,652 &
Aportes a la CONAMI 2,263,768 .

C$ 30979913 &4
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Promotora para el Desarrollo de las
Microfinanzas y Desarrollo Local, S. A.
(PRODEL, S. A))

(Compaiiia nicaragiiense)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2023

{a) Un resumen de fa integracion de los costos laborales, se presenta a confinuacion:

Sueldos y salarios
Sueldos y salarios
Beneficios monetarios especiales

Prestaciones y beneficios al personal
Vacaciones

Aguinaldo

Indemnizacion

Instituto Nicaragiiense de Seguridad Social (INSS)
Instituto Nacional Tecnolégico (INATEC)

Viaticos

Seguro de vida y accidentes

Cafeteria

Capacitacion

Otros beneficios al personal

18. Impuesto sobre la renta

Monto

C$ 8,728,917
832.339

9,561,256

875,103
820,626
937,779
2,042,816
190,112
57,402
362,400
72,158
396,043
280,710

15,596,605

La Ley 987 "Ley de Reformas y Adiciones a la Ley No.822, Ley de Concertacion Tributaria®, establece que
el pago minimo definitivo es la renta bruta anual gravable det contribuyente sobre |a base de un 3% para
grandes contribuyentes a excepcion de la actividad pesquera desarrollada en la Costa Caribe de
Nicaragua, 2% para los principales contribuyentes y 1% para los demas contribuyentes y el impuesto

sobre [a renta imponible (30% sobre la utilidad fiscal del afio).

Notas a los estados financieros

| 34



Promotora para el Desarrollo de las
Microfinanzas y Desarrolio Local, S. A.
(PRODEL, S. A))

{Compaiiia nicaragliense)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2023

19.

Un resumen del calculo del gasto para el impuesto sobre la renta y por pagar, se presenta a continuacion:

Monto

Impuesto sobre la renta {30% sobre la utilidad antes de

impuestos) C$ 11464551
Mas: Efecto de gastos no deducibles 352,457
Menos: Efecto de ingresos no gravables (378,669)
(asto de impuesto sobre la renta 11,438,339
Mas:  Impuesto por donaciones recibidas 8,221,185
Menos: Anticipos a cuenta del impuesto sobre la renta (1,064,840}
Impuesto sobre la renta por pagar C$ 18594684

Saldos y transacciones con partes relacionadas

Un resumen de los saldos y transacciones con las partes relacionadas se presenta a continuacion:

Monto
Activos
Cartera de crédito
Servicios Financieros Globales Nicaragua, S. A.
Principal C$  69,611607
Intereses y rendimientos por cobrar sobre la cartera de
creditos 593,013
Estimacion por incobrabilidad (702,046)
69,502,574
Oftras cuentas por cobrar
PRODEL Microfinance Fund, S. A.
Principal C$ 4372112
Estimacion por incobrabilidad {2.750.481)
1,621,631
C$ 71124205

Inversiones en acciones

PRODEL Microfinance Fund, 5. A. C$  107.350.085
Las tasas de interés pactadas de los préstamos se encuentran entre 8.75% y 10.5%.
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Promotora para el Desarrollo de las
Microfinanzas y Desarrollo Local, S. A.
(PRODEL, S. A))

{Compania nicaragiiense)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2023

Las principales transacciones con partes relacionadas, se presentan a continuagion:

Servicios Financieros Globales Nicaragua, S. A.

Ingresos por cartera de créditos

Monto

CS 663482

Las remuneraciones pagadas por PRODEL, S. A, a su personal claves de gerencia y directivos, se

presentan a continuacion:

Transacciones con el personal clave
Sueldos y salarios
Vacaciones
Aguinaldo

Transacciones con miembros de Ia Junta Directiva

Dietas pagadas a miembros de la Junta Directiva

2023
C3 2,894,031
cs 1712
s 272,181
2,624 57
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Promotora para el Desarrollo de las
Microfinanzas y Desarrollo Local, S. A.
(PRODEL, S. A)

{Compaiia nicaragiiense)

Notas a los estados financieros £
Al 31 de diciembre de 2023
£

20. Compromisos y contingencias ¢
Un resumen de fos principales compromisos y contingencias, se presenta a continuacion: *

20.1  Compromisos A

Fideicomisos - PRODEL, 8. A., como Fideicomitente

PRODEL, 8. A., mantiene contratos de fideicomiso en calidad de fideicomitente sobre fondos
destinados para la administracion, inversién y custodia para operaciones de microcrédito en las &
actividades de comercio, servicio e industria en los términos y condiciones establecidos en el £
contrato. El Fiduciario reconoce que fa propiedad absoluta de los fondos dados en el fideicomiso y

de los beneficios y rendimientos que de este se deriven son del fideicomitente. 3
Monto é
Liquidez de fondos en administracion &
Le6n 2000 IMF, S. A, C$ 157,076
Fondo de Desarrollo Para la Microfinanzas, S.A. &
(FODEMI) 837,965 e
995,041 &
Cartera de fondos en administracion -
Leon 2000 IMF, S. A. 1,650,509 e
Fondo de Desarrollo Para la Microfinanzas, S.A. W
{FODEMI 9,042.047 £
10,692,556 G
Otras cuentas por cobrar e
Ledn 2000 IMF, S. A, 2,360
Fondo de Desarrollo Para la Microfinanzas, S.A. &
(FODEMI) 212,193
214,553 e
Otras cuentas por pagar g/:_f
l.edn 2000 IMF, S. A, 379
Fondo de Desarrollo Para fa Microfinanzas, S.A.
(FODEMI) 236.078 .
236,457 -
Total fideicomiso 12.138.607
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Promotora para el Desarrolio de las
Microfinanzas y Desarrollo Local, S. A.
(PRODEL, S. A.)

{Compaiiia nicaragiiense)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2023

20.2

Contingencias
a.  Revision de las autoridades fiscales

De acuerdo a las leyes y regulaciones fiscales en Nicaragua, las autoridades fiscales pueden
efectuar la revision de las declaraciones de impuestos hasta cuatro afios desde 1a fecha de su
presentacion. A la fecha de estos estados financieros, las autoridades fiscales no han revisado las
declaraciones de impuestos en los (ltimos cuatro afios.

b.  Revision de las autoridades municipales

Las autoridades municipales pueden efectuar la revision de las declaraciones de tributos
municipales no prescritos y por tal razén podrian existir condiciones contingentes derivadas de
estas revisiones. A la fecha de estos estados financieros, las autoridades municipales no han
revisado las declaraciones de impuestos en los Ultimos cuatro afios.

c.  Seguridad social

La Direccion General de Afiliacion y Fiscalizacion det Instituto Nicaragiiense de Seguridad Social
(INSS), tienen Ia facultad de aplicar inspecciones de cumplimiento. Consecuentemente, derivado
de este proceso podria resultar ciertas mulfas. A la fecha de estos estados financieros, no han
sido efectuadas inspecciones en los Glifimos cuatro afios.

21, Cuentas de orden

Un resumen de la integracion de las cuentas de orden, se presenta a continuacion:

Monto
Garantias prendarias C$ 612,169,284
Lineas de crédito otorgadas pendientes de utilizar 748,415,391
Saneamiento de cartera 9,340,391
Otras cuentas de registro 706,954

C$ 1,370,632,020
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Promotora para el Desarrollo de las
Microfinanzas y Desarrolio Local, S. A.
(PRODEL, S. A))

(Compaiiia nicaragiiense}

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2023

22, Reclasificaciones

Un detalle de los ajustes y reclasificaciones propuestos al cierre de los estados financieros por el periodo

comprendido del 16 de enero al 31 de diciembre de 2023, se presenta a continuacion:

a. Sobre la presentacion del estado de situacion financiera

Activos
Fondos disponibles
Inversiones negociables y a vencimiento

Cartera de crédito, neto de provisiones por incobrabilidad de
créditos

Ofras cuentas por cobrar
Inversiones permanentes
inmuebles, mobiliario y equipe, neto
Ctros activos

Totat activos

Pasivos y Patrimonio
Pasivos

Obiigaciones con instituciones financieras y por otros
financiamientos

Otras cuentas por pagar
Provisiones
Otros pasivos

Totat pasivos

Patrimonio

Capital social

Capital adicicnal - donado
Reserva patrimonial
Resultados acumulados

Total patrimenio
Total pasivo y patrimenio

Cuentas de orden

Saldos segin Ajustes y Saldos

PRODEL, 8. A. reclasificaciones auditados
C$ 58059904 C§ - C§ 58,059,904
18,174,737 - 19,174,737
£10,080,150 . 610,080,150
3,103,819 - 3,103,619
107,350,085 - 107,350,085
5,776,790 - 5,776,790
2035035 (1,064,840 970,195
C$ 005580320 C$ (10648400 C3 804515480

C$ 65235176 C$ - C$ 65235176
21,599,289 (1,064,840) 20,534,449
3,900,529 - 3,900,529
4,386,139 - 4,386,139
95,121,133 (1,064,840) 94,056 293
2,850,000 2,850,000
680,832,357 680,832,357

- 4,016,525 4,016,525

26,776,830 (4,016,525) 22,760,305
710,459.187 - 710,459,187
Ch_806580,.320 1.064.840 04.515.480

C$1.370,632,020

Notas a los estados financieros
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Promotora para el Desarrollo de las
Microfinanzas y Desarrollo Local, S. A.
(PRODEL, 8. A)

{Compaiiia nicaragliense)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2023

b. Detalle de las partidas propuestas
No. de cuenta Descripcidn
Reclasificacidon No.1

Registrando reclasificacion de la cuenta de
anticipos a cuenta de impuesto sobre ja renta y el
pasivo de impuesto sobre ia renta por pagar para
{2 presentacion neta del saldo por pagar ai 31 de
diciembre de 2023.

2604-01-01-2-01-01-00-00  Impuesto sobre Resultado del Periodo (IR}
1901-03-01-2-01-01-00-00  Anicipos IR_Por Refenciones Efectuadas
1901-03-01-2-01-02-00-00  Anticipos IR_Sobre Ingresos Brutos Mensuales

Reclasificacién No.2

Registrando reclasificacion para e registro de la
reserva legal

Resultado del ejercicio
Reserva legal

Débito Crédito
C$ 1,064,840 C$ -
- 72,544

991,896

CP 1064840 C$ 1064840
C$ 40168525 C$ -
- 4.016,525

Cs 4016525 C 4.016.525
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